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RESUMO: Este estudo investiga se existem diferencas significativas entre o valor do patrimoénio liquido, lucro liquido e do
retorno sobre o patrimonio liquido (ROE) das empresas de capital aberto do setor téxtil, listadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo e evidenciados nos anos de 2007, 2008 e 2009, sob normas distintas (IFRS e BRGAAP). Complementarmente, o estudo
identifica quais mudancas de praticas contabeis foram mais significativas e frequentes no periodo analisado. A amostra foi
composta por 23 empresas de capital aberto listadas na Bovespa. A analise foi conduzida com o teste de diferenca de média
(t de Student e Wilcoxon). Os resultados apontaram diferengas estatisticamente significativas entre o patriménio liquido nos
anos de 2008 (11,2%) e 2009 (11,6%), o lucro liquido no ano de 2009 (5,1%) e o ROE no ano de 2009 (-10%) apurados sob
normas contabeis distintas (BRGAAP e CPC/IFRS), sendo que o principal CPC responsavel por essa diferenca foi o CPC 27 —
Ativo Imobilizado. O estudo é relevante por analisar os impactos da alteragdo de praticas contabeis dentro de um setor
econdmico especifico, contribuindo assim para um maior entendimento da realidade contabil do setor em questao.

Palavras-Chave: Contabilidade societaria; Normas internacionais de contabilidade; Harmonizagao contabil. Téxtil

ABSTRACT: This study investigates if there are significant differences between the value of the stockholders’ equity, net
profit and return on equity (ROE) of publicly traded companies in the textile sector, disclosed in the years 2007, 2008 and
2009, which were calculated under different accounting rules (CPC/IFRS and BRGAAP). In addition, the study sought to
identify which changes in accounting practices were more significant and frequent in the analysis period. The sample is
comprised of 23 publicly traded companies listed on Bovespa. The analysis was conducted using average difference test
(Student's t and Wilcoxon). The results showed statistically significant differences between the stockholders in 2008 (11.2%)
and 2009 (11.6%), net profit in the year 2009 (5.1%) and the ROE in the year 2009 (-10%) established under separate
accounting rules (BRGAAP and CPC/IFRS), being the main rule responsible for this difference was the rule CPC27 — fixed
assets. The contribution of the study is to demonstrate that the adoption of international accounting standards can
compromise the comparability of financial statements for periods before and after its adoption. The study is also relevant for
analyzing the impacts of changing accounting practices within a specific economic sector, thereby contributing to a better
understanding of the reality of accounting concerned sector.
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1 INTRODUCAO

O movimento de globalizacdo dos negocios e o crescimento dos mercados financeiros
internacionais contribuiram para a internacionalizagao da atividade econdmica, ultrapassando
as fronteiras nacionais. Neste cendrio, sao de suma importancia a interpretagao e a compreensao
das informagdes financeiras a nivel internacional, e ndo mais a praticas contdbeis especificas de
cada pais.

Como resultado deste fendmeno, diversos paises verificaram a necessidade de promover
esfor¢os, com apoio do International Accounting Standards Board (IASB), para harmonizar suas
regras de contabilidade, com o objetivo de melhorar a utilidade das informagoes financeiras no
contexto internacional. Como as normas emitidas pelo IASB ndo sao obrigatorias, a falta de
vontade politica era a principal causa dos paises ndo aceitarem a aplicagdo das novas regras.
(CALLAO et al., 2007)

No seio da Unido Européia a necessidade de fazer progressos no sentido de alcancar a
comparabilidade internacional resultou na aprovacao do Regulamento n® 1.606/2002, que previu
a aplicagdo obrigatdéria das normas internacionais por todas as empresas listadas nas bolsas
européias a partir de 2005. A aprovagao deste regulamento resultou na adogdo das IFRS -
International Financial Reporting Standards - nos paises europeus.

O Brasil também aderiu ao processo de harmonizacao das normais contdbeis. Um passo
importante nessa direcao foi a aprovagao, em 28 de dezembro de 2007, da Lei n° 11.638 que
alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a lei das Sociedades por Acgdes, mais
especificamente ao capitulo XV que tratava sobre a matéria contdbil. Essa nova lei tinha o
objetivo de atualizar a legislacdo societdria brasileira para possibilitar o processo de
convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de
contabilidade — International Financial Reporting Standards (IFRS), e permitir que as novas normas
e procedimentos contabeis sejam expedidos pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) em
consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Como consequéncia, essa mudanga de normas e procedimentos contdbeis podem gerar
alteracdes em diversas medidas contabeis, como lucro liquido, patriménio liquido ou total de
ativos. Caso essas alteragOes sejam significativas, os usudrios das informagdes contabeis serao
afetados, pois esse fato pode influenciar seu processo de tomada de decisao ou gerar um
impacto econdmico sobre os mesmos. Sendo assim, o presente estudo teve o objetivo de verificar
se existem diferencas significativas entre o valor do patrimonio liquido, do lucro liquido e do
retorno sobre o patrimonio liquido (ROE) apurado nos anos de 2007, 2008 e 2009 sob normas
distintas (IFRS e BRGAAP) das empresas de capital aberto do setor téxtil listadas na Bolsa de
Valores de Sao Paulo. Complementarmente, buscou-se identificar quais mudangas de praticas
contabeis foram mais significativas e frequentes no periodo analisado.

Por se tratar de uma andlise setorial, este estudo propicia uma visdao melhor sobre quais
alteracdes contdbeis foram mais impactantes no setor em questao, bem como permite avaliar o
impacto das mudancgas contabeis obrigatdrias sobre a comparabilidade das principais métricas
contabeis (Patrimonio Liquido, Lucro Liquido e Retorno sobre o Patrimonio Liquido) em fungao
da adogao das normas internacionais de contabilidade.
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Além disso, o estudo contribui em demonstrar que a ado¢dao das normas internacionais de
contabilidade pode comprometer a comparabilidade das demonstra¢des contabeis nos periodos
antes e depois de sua adogao.

Este trabalho esta dividido e organizado da seguinte forma: a segunda se¢do apresenta um breve
histérico da adogao das normais contabeis de contabilidade no Brasil e uma revisao de literatura
dos estudos sobre a adocdao do IFRS; a terceira segdo descreve a composicdo da amostra
analisada e a metodologia aplicada para medir as diferengas nas métricas contdbeis antes e
depois da adogao das normas internacionais de contabilidade; a quarta secao discute os
resultados das andlises empiricas e a quinta segao oferece algumas consideragoes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1. Historico Do IFRS No Brasil

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que acelerou o processo de
convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com os padrdes contdbeis internacionais.
Essa lei alterou diversos itens da lei n° 6.404/76, objetivando a convergéncia dos padroes
contdbeis brasileiros com os padrdes contdbeis internacionais.

Esse movimento de convergéncia trouxe uma série de vantagens e muitos desafios. As empresas
de capital aberto com registro na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) teriam que apresentar
a partir de 2010 as demonstrag¢des financeiras com padrdes contdbeis internacionais (IFRS), de
acordo com as regulamentagbes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), criado em 2005.

O processo de convergéncia ocorreu em duas fases. A primeira fase compreendeu o exercicio
social iniciado em 1° de Janeiro de 2008, sendo que para este exercicio deveriam ser aplicados os
pronunciamentos contdbeis 1 ao 14, que disciplinavam as principais mudangas introduzidas
pela nova lei. Ja na segunda fase, que compreendeu os anos de 2009 e 2010, tornou obrigatdria a
utilizagdo dos pronunciamentos contdbeis 15 ao 41, fazendo com que a implementacdo das
normais internacionais de contabilidade fosse finalizada. Todo esse processo é descrito na figura
1.

Figura 1: Esquema grafico das altera¢cdes das normas contabeis no Brasil

Criacao do 12 Fase-CPC1 2?Fase—-CPC Implementacdo
CprC Lei n° 11638/07 ao 14 15a041 Completa
\ 2005 | 2006 | 2007 \ 2008 \ 2009 2010 i
& J
. Periodo de Transig&o Df’s basead
Df’s baseadas na Lei n° 6404/76 DF’s baseadas na Lei n° 11638/07 norr;a:sl‘?Rgi(?;(sl
e IFRS/CPCs

Fonte: ALMEIDA et al. (2011, p. 139)
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2.2. Estudos Anteriores

Com a adesao da Unidao Européia, o numero de paises que adotaram as normas internacionais
de contabilidade aumentou consideravelmente. No ano de 2009, mais de 100 paises exigiam ou
permitiam a utiliza¢do das IFRS como norma contébil. (PONTE et al., 2010).

Juntamente com o aumento do nimero de paises que utilizam o IFRS como norma contabil, o
numero de pesquisas que tem como objetivo estudar o processo de adogao obrigatoria das
normas internacionais de contabilidade e suas consequéncias também aumentaram. Calixto
(2010) elaborou um estudo que tinha o objetivo de verificar, em bases de dados internacionais,
pesquisas que tinham como objetivo analisar o impacto da adogao do IFRS. A pesquisa
encontrou 75 artigos internacionais que versavam sobre a adogao das normas internacionais de
contabilidade, sendo que estes tinham objetivos distintos, como impacto na qualidade da
informacgao contdbil, impacto no mercado financeiro, impacto na comparabilidade e no custo de
capital. Além desses, estudos anteriores sobre o tema foram desenvolvidos em diversos paises
da Europa e Asia. Alguns desses estudos estio demonstrados no quadro 1.

Quadro 1 - Estudos Internacionais

Autores Pais Ano Amostra Resultados

Iatridis e Grécia 2006 | 254 empresas A relevancia da informagao contabil gerada

Rouvolis ndo financeiras | sob o IFRS é maior.

(2010) As empresas apresentaram maior valor
liquido por acdo e maior market to book
value.

Morais e Portugal 2008 | 34 empresas Houve um aumento da qualidade da

Curto (2008) nao financeiras | informacdo contabil e uma diminui¢do da
relevancia da informagdo contabil apds a
adogao do IFRS.

Beckmanet | Alemanha | 1995 | 22 empresas Os niveis de conservadorismo sdao maiores

al. (2007) a ndo financeiras | quando o GAAP alemao é utilizado em

2002 comparacao ao IFRS.

Cordazzo Italia 2006 178 empresas Houve uma diferencga significativa entre o

(2007) nao financeiras | lucro liquido e o patriménio liquido
apurado sob o GAAP italiano e sob o IFRS.

Peng et al. China 1999 79 empresas Houve um aumento com o tempo no grau

(2008) e nao financeiras | de conformidade das empresas com as

2002 normas internacionais de contabilidade

No Brasil, o estudo elaborado por Santos (2010) analisou o impacto da adogao inicial (1* fase)
das normas internacionais de contabilidade no ano de 2008. Utilizando uma amostra de 178
empresas nao financeiras de capital aberto, o estudo conclui que algumas mudangas contabeis
alteraram o lucro de forma positiva (como a inclusdao de incentivos fiscais no lucro), enquanto
outras diminuiram o resultado (como a redugdo do valor recuperavel dos ativos).
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O trabalho de Santos (2010), por questdes de tempo, (sua andlise concentrou-se nas
demonstragdes financeiras de 2008) analisou o impacto da adogao inicial (1* fase) das normas
internacionais de contabilidade no Brasil. Apesar de sua relevancia, uma analise completa do
processo de convergéncia € necessaria para aumentar o entendimento sobre esse evento.

No Brasil, existe uma série de estudos setoriais que verificaram o impacto das normas
internacionais de contabilidade sobre o lucro liquido e o patriménio liquido das empresas de
capital aberto de setores econdmicos especificos. Os estudos abaixo utilizaram testes de
diferenca de média (T de Student e Wilcoxon), sendo que seus principais resultados estao
resumidos no quadro 2.

Quadro 2 - Estudos Nacionais Setoriais
Ano
2008-
2010

Resultados
PL 20082 aumentou 5,2% e o PL 20092 aumentou
5,7%, e ambos sao estatisticamente significantes;
LL 20092 aumentou 4,4% e o ROE 20092 diminuiu
6%, e ambos ndo sdo estatisticamente significantes;
Os CPC mais impactantes foram CPC 27 -
Imobilizado, CPC 29 - Ativo Bioldgico, CPC 33 -
Beneficios a Empregados, CPC 15 - Combinacao de

Autores Setor Amostra
Almeida
et al.

(2011)

Extracao e
Processamento

17 empresas
de capital
de Recursos aberto

Naturais

negdcios e impostos diferidos.

Almeida 2008-

etal.
(2011)

Bebidas,
Alimentos e
Comércio

2010

14 empresas
de capital
aberto

PL2008! diminuiu 27,6% e é estatisticamente
significante;
LL2008! aumentou 1,4% e é estatisticamente

significante

PL 20082 aumentou 0,6% e o PL 20092 aumentou
5%, e ambos ndo sao estatisticamente significantes;
LL 20092 aumentou 1,4% e ndo é estatisticamente
significante;

O CPC mais impactante foi o CPC 27 - Imobilizado.
PL2008! diminuiu 16,1 % e é estatisticamente
significante;

LL2008! diminuiu 5,3% e néo é estatisticamente
significante.

PL 20082 aumentou 5,2% e o PL 20092 aumentou
9,1%, e ambos sao estatisticamente significantes;
LL 20092 diminuiu 1,5% e nao é estatisticamente
significante;

2008-
2010

Barcellos | Siderurgia e

Metalurgia

24 empresas
de capital
aberto

et al.
(2011)

Notas: 1 - 12 Fase,
2 — 22 Fase, PL — Patrimoénio Liquido, LL — Lucro Liquido

Observa-se que, em geral, o patrimonio liquido e o lucro liquido das empresas aumentaram com
a adogao do IFRS. Tais resultados indicam que: (a) o padrdo contabil internacional pode ser
menos conservador que as normas contabeis brasileiras de acordo com a lei n° 6.404/76; e (b) a
adocao do padrdao contdbil internacional pode trazer efeitos na comparabilidade das
demonstragdes contabeis antes e depois da ado¢ao das normas internacionais de contabilidade.

Percebe-se também que o impacto das normas internacionais nos setores econdémicos varia
bastante de setor para setor, sendo que tanto o impacto econdmico, com as normas (CPCs) mais
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impactantes, é diferente entre os setores, deixando evidente a existéncia de caracteristicas
especificas em cada um deles.

Esse estudo segue a mesma linha de objetivos dos artigos setoriais citados, porém o setor
abordado nao foi alvo de estudo dentro do cenério brasileiro.

3 METODOLOGIA
3.1. Selecao Da Amostra

Foi escolhido o setor téxtil por representar um segmento relevante no mercado mundial (quinto
maior produtor téxtil do mundo) e representou no ano de 2010 aproximadamente 3,5% do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro, sendo o 2° maior gerador de primeiro emprego e 2° maior
empregador da industria de transformacgao. (GORINI; SIQUEIRA, 2002).

A amostra compreendeu as empresas de capital aberto do setor téxtil que adotaram as normas
internacionais de contabilidade pela primeira vez em suas demonstracoes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e que incluiam comparativamente
as demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e o balango
patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009, que coincide com o balan¢o patrimonial de 31
de dezembro de 2008, com registro e sujeitas a regulamentagao da na Comissao de Valores
Mobilidrios (www.cvm.org.br), uma vez que as mesmas possuem divulga¢des puiblicas de suas
demonstracdes financeiras que estao disponiveis para consulta por qualquer usuario.

A Classificagao Setorial das Empresas Listadas na BM&FBOVESPA segue uma estrutura
elaborada considerando principalmente os tipos e os usos dos produtos ou servigos
desenvolvidos pelas empresas, com os seguintes propdsitos: (a) fornecer uma identificagdo mais
objetiva dos setores de atuacdo das empresas, ja a partir do primeiro nivel da estrutura; (b)
permitir uma visao sobre empresas que, embora com atividades diferentes, atuem em estagios
similares da cadeia produtiva ou com produtos/servigos relacionados e tendam a responder de
forma semelhante as condig¢des economicas; (c) facilitar a localiza¢ao dos setores de atuacgao das
empresas negociadas; (d) aproximar-se de critérios utilizados pelo mercado financeiro nacional e
internacional. (BM&FBOVESPA).

Inicialmente, para identificar as empresas de capital aberto foi necessario consultar a base de
dados Economatica. Ao consultd-la, observou-se que a mesma utiliza a classificagdo de
subsetores definida pela North American Industry Classification System (NAICS). Sendo assim
foram identificados, os seguintes subsetores fazem parte da amostra sao: Industria de calgados
(4 empresas), Industria de fios (1 empresa), Industria de roupas de malha (12 empresas), Outras
industrias de tecidos (1 empresa) e Tecelagens (10 empresas).

ApOs essa etapa, foram consultados os relatérios contdbeis de cada uma dessas empresas,
objetivando coletar as informacdes necessdrias para a realizagdo da pesquisa. Dessas empresas,
trés foram excluidas ja que nao tinham apresentado as demonstragoes financeiras relacionadas
ao ano de 2010 até a data de corte (16/06/2011) definida para a coleta de dados. Outras duas
empresas foram eliminadas por nao apresentarem as comparagoes dos efeitos da aplicagao das
IFRS em suas demonstracdoes contdbeis do ano de 2010 e vinte empresas também nao
demonstraram os efeitos da aplicacdo do IFRS nas demonstra¢des contdbeis de 2008. Com isso, a
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amostra utilizada nesse estudo foi composta por 23 empresas, considerando as demonstragoes
contabeis de 2010, e 10 empresas considerando as demonstragdes contabeis de 2008. A tabela 1
ilustra a composigao da amostra.

Os dados coletados estavam disponiveis em tabelas de conciliagdo disponiveis nas notas
explicativas das demonstragoes financeiras. Essas tabelas continham o balan¢o patrimonial e a
demonstracao do resultado elaborados sob padrdes contabeis distintos (BRGAAP e IFRS), além
de destacar quais pronunciamentos contdbeis contribuiram para as diferencas existentes.

Tabela 1: Composi¢ao da amostra

AMOSTRA 2010 | 2008
Quantidade de empresas no setor com registro na CVM 28 28
(- )Empresas que nao divulgaram as demonstrag¢des financeiras na 3 -
data de corte (16/06/2011)

(- )Empresas que nao apresentavam as informacoes necessarias para 2 20
a pesquisa

Quantidade de empresas na amostra 23 8

Fonte: Dados coletados no site da CVM

Toda a coleta e tabulagdo dos dados foi realizada manualmente devido a auséncia de base de
dados que possuissem as informagdes necessdrias para a realizagio da pesquisa. Tal
procedimento € relevante, pois representa dados criteriosos que receberam atengao no momento
de sua extracdo, evitando inconsisténcias. Adicionalmente, uma analise critica dos dados foi
feita para evitar qualquer distor¢do nos dados coletados. As informacgdes coletadas foram
codificadas, tabuladas e analisadas com apoio dos softwares Microsoft Excel e SPSS 17
(Statistical Package for the Social Sciences).

3.2. Analise Dos Dados

Foi escolhido para esse estudo os testes de diferenca de média (T de Student e Wilcoxon). A
aplicacao desses testes tem o objetivo de verificar se existem diferencas significativas entre o
lucro liquido e o patrimoénio liquido apurados sob normas contabeis distintas (BRGAAP E IFRS).
Esse teste também foi utilizado por Callao et al., (2007), Cordazzo, (2007), Peng et al., (2008) e
Santos, (2010).

A normalidade dos dados foi verificada através dos testes Kolmogorov-Smirnov e Shapiro Wilk
(disponiveis no anexo B). De acordo com o resultado do teste, o teste de diferenca de média mais
indicado (paramétrico ou nao paramétrico) foi utilizado.

As hipdteses testadas utilizando os testes de média foram:
Ho — Nao existem diferengas significativas entre o Lucro Liquido (ou Patrimoénio Liquido
ou ROE) contdbil apurado sob o padrao contabil BRGAAP ano i e sob o padrao contabil
CPC/IFRS anoi.

H: — Existem diferencas significativas entre o Lucro Liquido (ou Patriménio Liquido ou
ROE) contabil apurado sob o padrao contdbil BRGAAP ano i € sob o padrdo contdbil
CPC/IFRS ano i.

Os pares de medidas contabeis testados foram:
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(A) Considerando as demonstragoes financeiras do exercicio de 2008:
PIL200ssrcaar=®» PL2ooscrc/iFrs
LL2oossrGaar=> L2008 cpc/iFrs
PLa2oozBrGAAP=» PL2007cPC/ERS
LL2oozBrRGAAP=» L2007 cPc/iFRS

(B) Considerando as demonstragdes financeiras do exercicio de 2010:
P1L200sBrGaar=®» PL200s crc/irrs
PIL200ssrGAAP=» PL2009cpc/iFrs

LL2oossrGaar=>» LLooocrcirrs
ROE20098rGaar=» ROE2009crc/irrs

O patrimonio liquido e o lucro liquido do ano de 2008 foram testados duas vezes. No primeiro
caso (A), englobaram as demonstragdes contadbeis de 2008 sob efeito dos pronunciamentos
emitidos e aplicados na primeira fase de transicao (CPC 1 ao 14), buscando mensurar
isoladamente a relevancia dos impactos na primeira fase de adocao. No segundo caso (B), as
demonstragoes financeiras de 2010 ja foram impactadas por todos os CPCs.

4 RESULTADOS
4.1. Analise Quantitativa dos Dados

Observando a estatistica descritiva das varidveis analisadas (disponivel no anexo A), nota-se
que, em relagao a segunda fase de transicao, o valor da variagao do patrimonio liquido médio é
proximo a 11% tanto em 2008 como em 2009. Destaca-se ainda o fato de que tanto o patrimoénio
liquido como o lucro liquido apresenta variagao média positiva na segunda fase, o que indica
que essas medidas contdbeis tiveram valores maiores quando calculados sob as normas do IFRS
do que quando calculadas sob 0 BRGAAP. J4 em relagdo ao ROE, o valor do mesmo diminui
10% quando calculado sob as normas internacionais de contabilidade. = Em relacdo a primeira
fase, percebe-se que o patrimoénio liquido de 2008 sofreu um ajuste médio positivo de 6%,
enquanto que o patrimoénio liquido de 2007 sofreu um ajuste negativo de 1%. Em relagao ao
lucro liquido de 2007 e 2008, apesar do pequeno numero de observagdes, nota-se que o valor
dessa medida contabil aumentou quando o IFRS foi adotado pelas empresas do setor.

Analisando de forma comparativa os impactos da primeira com os da segunda fase, percebe-se
que os ajustes foram, em sua maioria, positivos, demonstrando que o valor do lucro liquido e do
patrimonio liquido foram maiores quando o IFRS foi adotado. A tinica excegao foi o patrimonio
liquido de 2007 referentes a primeira fase, que sofreu ajuste negativo. Em relagdao ao impacto
econdmico sobre o patrimonio liquido, a andlise indica que este foi maior na segunda fase do
que na primeira fase.

O impacto das normas internacionais de contabilidade no setor téxtil pode ser comparado com o
impacto em outros setores econdmicos, conforme demonstrado na tabela 3.
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Ao comparar o impacto das normas internacionais de contabilidade sobre o lucro liquido e o
patrimonio liquido das empresas do setor téxtil com os resultados apurados em outros setores,
percebe-se que o setor téxtil apresentou ajustes positivos no patrimoénio liquido e no lucro
liquido tanto na primeira fase como na segunda fase, diferentemente do encontrado em outros
setores. Em relacdo a magnitude do ajuste (variagdo média), o setor téxtil apresentou os maiores
ajustes se comparado com os outros setores, o que demonstra que o setor téxtil foi mais
impactado pela adocdo obrigatdria das normas internacionais de contabilidade se comparado
com 0s outros setores analisados.

Tabela 3: Impacto do IFRS em setores econémicos especificos

12 Fase 22 Fase
Setor Variagao Variagao Variacao Variagao Variagao
Média Média Média Média Média
PL0O8 LLO08 PLO8 PL09 LL09
Extracao e Processamento
D D 29 79 4,49
de Recursos Naturais® N/ N/ 5.2% 57% A%
Bebi Ali
ebidas, Alimentos e -27,6% 1,4% 0,6% 5% 1,4%
Comércio®
Siderurgia e Metalurgia® -16,1% -5,3% 5,2% 9,1% -1,5%
. 6% 324% 11,2% 11,6% 5,1%
Téxtil

Nota: (1) Almeida et al. (2011); (2) Almeida ef al. (2011); (3) Barcellos ef al. (2011). N/D — Nao disponivel. A
variacdo média foi calculada da seguinte forma: a métrica contabil sob CPC/IFRS deduzida da métrica
contabil sob o BRGAAP e depois dividido pelo valor da métrica contabil sob BRGAAP.

A tabela 4 apresenta resumidamente os resultados do teste estatistico ndao paramétrico
(Wilcoxon) de diferencas de médias. O referido teste foi utilizado uma vez que os dados
analisados ndo apresentaram uma distribui¢io normal, conforme indicado nos testes
Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk.

Tabela 4: Resultado do teste estatistico

., Ajuste Estatistica Z A
Variavel N M]é dio (Wilcoxon) Significancia
Painel 1 - Demonstrac¢oes Financeiras de 2010
PL20osBrGAAP - PL200scPc/iFrs 21 11,2% -3,541 0,000*
PL2oossrGaar - PLaooocrc/iers 24 11,6% -3,980 0,000*
LL20o9BrGAAP - LL2009cPC/1FRS 23 5,1% -0,299 0,765
ROE20098rGAAP - ROE2009cPc/IFRS 23 -10% -2,589 0,010**
Painel 2 — Demonstrac¢des Financeiras de 2008
PL20osBrGAAP - PL200scrc/irrs 6 6% -0,524 0,600
PLaoo7BrGAAP - PL2007CPC/1ERS 8 -1% -2,366 0,018**
LL200sBrGaAP - LL200scrc/iers 7 324% --1,859 0,063***
LL2007BrGAAP - LL2007CPC/1ERS 6 153% -2,201 0,028**

Nota: * 1% **5% ***10%. O numero de observacdes referentes as demonstra¢des financeiras de
2008 foi reduzido, o que afetou a robustez do teste estatistico.
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O resultado do teste estatistico comparando o patrimoénio liquido no ano de 2008 da segunda
fase de transigao calculado sob normas distintas (Lei 6.404 e CPC/IFRS) conclui que nao se deve
aceitar Ho (Nivel de Significancia de 1%), ou seja, ha diferencas estatisticas significativas entre o
patrimonio liquido apurado sob normas distintas no ano de 2008. O resultado ¢ o mesmo para o
patrimonio liquido apurado no ano de 2009.

Em relacao ao Lucro Liquido apurado no ano de 2009, o resultado do teste estatistico aponta que
deve-se aceitar Ho, ou seja, nao ha diferencas significativas entre o lucro liquido apurado sob
normas distintas no ano de 2009.

Ja o ROE calculado no ano de 2009, o teste de diferenca de médias aponta nao se deve aceitar Ho
(Nivel de Significancia de 5%), ou seja, ha diferengas estatisticas significativas entre o ROE
calculado sob padroes contabeis distintos.

4.2. Analise qualitativa dos dados

A tabela 5 apresenta o detalhamento dos efeitos das novas normas de contabeis decorrentes do
processo de convergéncia nas demonstragdoes contdbeis de 2010 (22 Fase), bem como a
frequencia de cada norma. Na tabela 5 pode-se verificar a relacdo dos ajustes, separadamente
por CPC, nos patrimodnios liquidos dos anos de 2008 e 2009, e no resultado de 2009
(demonstragao contabil de 2010).
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Tabela 5 — Analise dos efeitos dos ajustes por CPC na 2 fase de transicao

2008 2009 2009
crc fffg‘; Fr(b) | % (0 f,fLeg‘; Fr(b) | % (0 EfLeg‘; Frb) | %0
1 - - 30.654 4 17% 2 9%
2 2) 1 5% 97) 2 | 9% (731) 2 9%
3 18 1 5% 120 1 4% - - -
4 (12.915) 6 29% 5.552 7 30% 2.347 6 27%
6 (4.851) 2 | 10% | (.082) 2 | 9% 2) 1 5%
11 49.713 1 5% 39.176 1 4% - - -
12 64.166 5 24% 51.739 7 30% 5.985 3 14%
13 (49.034) 1 5% | 48321 | 1 4% (906) 1 5%
15 (4.086) 1| 5% | s | 2 | ow 2% 1 5%
16 (774) 2 10% 201 2 0% 975 2 9%
18 51.610 2 10% 50.170 2 9% (1.113) 2 9%
26 5 1 5% 4 1 4% - - -
27 919.542 12 57% 939.305 13 57% (16.384) 8 36%
28 35.036 1 5% 20.007 1 4% (393) 1 5%
29 6.924 3 | e | 719 3 | 13 | 16s 3 14%
32 ; ; 64628) | 2 | 9% ; ; ;
33 1.275 2 10% (925) 2 9% (3.306) 2 9%
37 14.452 1 5% 13.880 1 4% (377) 1 5%
38 16.499 2 10% 1.653 2 9% - - -
ICPC 3 ; - : : - ; 1) 1 5%
CPC8 | 50136 3 | 1a% | 4645 | 3 | 13% - - .
Outros 153.211 6 29% 13.597 5 22% 37.548 6 27%

Nota: Valores financeiros em milhares de reais. A tabela acima demonstra (a) impacto acumulado por CPC no
patrimoénio liquido ou lucro liquido de 2008 e 2009, (b) a freqiiéncia corresponde ao nimero de empresas que foram
impactadas por cada CPC; (c) o percentual representa a freqiiéncia divida pela quantidade de empresa analisadas,.
Naéo foi possivel elaborar a mesma tabela para as demonstragdes financeiras de 2008 devido ao pequeno niimero de
empresas que disponibilizaram essas informagdes. Os valores foram obitdos através de analise das notas
explicativas das empresas.

O setor téxtil tem por caracteristica valores significativos nas linhas de imobilizado (CPC 27),
principalmente porque depende de grandes plantas produtivas, tanto pelo tamanho das
maquinas quanto pela quantidade. Dessa forma, o imobilizado torna-se um fator preponderante
sobre os valores de suas demonstragdes contabeis.

Percebe-se que aproximadamente R$ 919 milhdes sao provenientes do ajuste do CPC 27 — Ativo
Imobilizado, sendo que o ajuste foi relatado como impactante no patrimonio liquido de 2008 por
57% das empresas. O impacto foi similar no patriménio liquido de 2009: ajuste de R$ 939
milhdes, relatado também por 57% das empresas.
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As empresas adotaram, em boa parte, a pratica de revisao dos custos histéricos dos bens do
ativo imobilizado e utilizagdo da pratica do custo atribuido (deemed cost), conforme opgao
prevista no ICPC 10 - Interpretacdo sobre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado e a
Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 27, 28, 37 e 43, para
registro do saldo inicial do ativo imobilizado na adogao inicial para as rubricas de terrenos,
edificios, maquinas e instalagbes do Ativo imobilizado. Para os demais itens do ativo
imobilizado das empresas, os administradores concluiram que na maioria dos casos o custo
histdrico se aproximava do valor justo em fun¢ao das manutencgdes e reformas.

Um fator determinante para tamanha disparidade dentre os efeitos dos CPC’s no setor téxtil, é
que o CPC 27 alterou a forma como os gastos operacionais poderiam ser tratados, deixando
assim duas opgOes de tratamento: uma em que os valores afetam negativamente os resultados e
outra em que os valores podem ser apropriados e ativados ao Patrimonio Liquido. Diversas
empresas optaram por fazer a ativagao desses valores sobre o Patrimoénio Liquido, para nao
afetarem o resultado.

Deve-se destacar que o CPC 27 — Ativo Imobilizado também foi detectado como um dos
pronunciamentos contabeis mais impactantes no setor de extragao e processamento de recursos
naturais e bebidas, alimentos e comércio.

Em relagdo a outros pronunciamentos contébeis, deve-se citar o CPC 04 — Ativo Intangivel, que
impactou o patrimonio liquido de 2008 e 2009 de 30% das empresas da amostra e o lucro liquido
de 2009 de 27% das empresas; e o CPC 12 — Ajuste a Valor Presente, que apresentou, no total,
um ajuste de R$ 64 milhdes no patrimonio liquido de 2008 (relatado por 24% das empresas) e R$
51 milhdes no patrimoénio liquido de 2009 (relatado por 30% das empresas).

A seguir, apresenta-se trés exemplos de divulgacdo dos efeitos das mudangas de praticas
contdbeis para o item ativo imobilizado:

Caso 1:

“O imobilizado ¢é demonstrado pelo custo histérico deduzido das respectivas
depreciagdes e perdas por desvalorizacdo, se aplicavel. A depreciacdo dos ativos é
calculada pelo método linear (...) e leva em consideracdo o tempo de vida 1til estimado
dos bens com os respectivos valores residuais.

Outros gastos sao capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no
resultado como despesa quando incorrido.

O valor residual e a vida util estimada dos bens sdo mensurados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.”

Fonte: Notas Explicativas das demonstrac¢des Financeiras de 2010. (grifo nosso)
Caso 2:

“E avaliado ao custo deduzido da respectiva depreciacdo, acrescido, quando aplicavel, de
juros capitalizados incorridos durante a fase de constru¢ao das novas unidades. A
depreciagao € calculada pelo método linear, que leva em consideragdo a vida util
econdmica estimada dos bens.
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Os custos subsequentes sao incorporados ao valor residual do imobilizado ou
reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios
econdmicos futuros associados a esses itens forem provaveis e os valores puderem ser
mensurados de forma confiavel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais
reparos e manutengdes sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio quando
incorridos.

O valor residual e a vida 1til econdmica estimada dos bens sao revisados e ajustados, se

necessario, na data de encerramento de cada exercicio. O valor residual dos itens do

imobilizado sao baixados imediatamente ao seu valor recuperavel quando o saldo
residual exceder o respectivo valor recuperavel.”

Fonte: Notas Explicativas das demonstra¢des Financeiras de 2010. (grifo nosso)

Caso 3:

“Imobilizado--Registrado pelo custo de aquisi¢io ou construcdo. As depreciagdes sao
computadas pelo método linear com base nas taxas que levam em consideracdo a vida til
estimada dos bens. Os gastos incorridos que aumentam o valor ou estendem a vida til
estimada dos bens sao incorporados ao seu custo; gastos relativos a manutencao e reparos

sao lancados para resultado quando incorridos.

()

O valor residual e a vida 1itil dos ativos sdo avaliados pela Administracido da Companhia
pelo menos ao final de cada exercicio.”

Fonte: Notas Explicativas das demonstra¢des Financeiras de 2010. (grifo nosso)

Ao observar os exemplos de notas explicativas relacionadas com o ativo imobilizado, percebe-se
que as empresas destacaram o fato da depreciagdo estar vinculada ao tempo de vida 1util do
ativo, bem como a revisao do prazo de vida 1util e do valor residual. Essas evidéncias mostram o
impacto dos novos padrdes contabeis baseados nas normas internacionais de contabilidade.

5 CONCLUSAO

O objetivo do estudo foi verificar se existem diferengas significativas entre o valor do patrimonio
liquido, do lucro liquido e do retorno sobre o patrimodnio liquido (ROE) apurado nos anos de
2007, 2008 e 2009 sob normas distintas (IFRS e BRGAAP) das empresas de capital aberto do setor
textil listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Complementarmente, buscou-se identificar
quais mudancas de praticas contdbeis foram mais significativas e frequentes no periodo
analisado.

O resultado da analise estatistica permite concluir que as diferencas do patrimonio liquido de
2008 (11,2%) e 2009 (11,6%), apurados sob duas normas contdbeis distintas (Lei BRGAAP e
CPC/IFRS), sao estatisticamente significativas (isto é, rejeita-se a hipotese nula ao nivel de
significancia de 5%). A diferenga de médias de 5,1% apurado no lucro liquido do exercicio de
2009 nao ¢ estatisticamente significativa (isto é, ndo existem evidéncias suficientes para rejeitar a
hipdtese nula).

Em rela¢do ao Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE) calculado no ano de 2009, verifica-se
que ha diferencas estatisticamente significativas entre o ROE calculado sob padrdes contdbeis
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distintos ao nivel de significancia de 5%, sendo que esse indicador contabil teve seu valor
reduzido em 10%.

Os resultados apurados demonstram, em geral, que o patrimonio liquido e o lucro liquido,
apurados com base nos padroes contdbeis internacionais, sdo maiores que aquelas apuradas de
acordo com o padrao contdbil local (decorrente da aplicagao da Lei 6.404/76), isto €, as normas
contabeis brasileiras sao mais conservadoras que as normas contabeis internacionais.

Os resultados apurados estao consistentes com o demonstrado por estudos anteriores, tais como,
os estudos setoriais realizados por Almeida et al. (2011) e Barcelos et al. (2011), porém o setor
téxtil, em comparagao a outros setores, foi aquele que apresentou os maiores ajustes decorrentes
da adogao obrigatoria das normas internacionais de contabilidade.

Foi possivel notar que as alteragdes no patrimoénio liquido de 2008 e 2009 foram significativas
para o setor téxtil porque o setor tem como caracteristica uma constante atualizagao e renovagao
de seus ativos imobilizados, que representam grande parte de seu ativo, assim como a nova
norma com base no IFRS que previa uma grande alteracao principalmente pela reavaliacao
desses ativos. Nas organizacoes do setor téxtil o ativo imobilizado esta representado em grande
parte por terrenos, edificios, maquinas e instalagdes, fazendo assim com que o CPC 27 seja o
principal fator gerador de ajustes nas demonstragdes analisadas neste artigo.

Outro resultado contundente encontrado no estudo foi a baixa qualidade da evidenciagdo em
notas explicativas encontrado nas demonstracdes financeiras, especialmente as demonstragoes
referentes ao exercicio de 2008. Em sua maioria, as empresas da amostra cumpriram com os
requisitos minimos exigidos pelos 6rgaos reguladores, porém o nivel de evidenciagdo poderia
ser maior, facilitando assim o entendimento dos usuarios da informagao contabil sobre os efeitos
das mudangas de praticas contdbeis.

O resultado do estudo é relevante, pois demonstra os efeitos praticos das mudancas de praticas
contdbeis em um relevante setor de atividades no Brasil. Adicionalmente, foi possivel
demonstrar as caracteristicas contabeis proprias do setor téxtil. Além disso, o estudo contribuiu
para demonstrar que a adogdao das normas internacionais de contabilidade pode comprometer a
comparabilidade das demonstragdes contabeis nos periodos antes e depois de sua adogao.

Considera-se como limitacdo da pesquisa o fato de que, ao identificar e tabular os dados
referentes aos CPCs que impactaram o lucro liquido e o patriménio liquido das empresas, em
diversos casos, o julgamento do pesquisador foi necessario no momento de classificar os ajustes,
visto que muitas empresas nao especificaram claramente qual pronunciamento contdbil era
responsavel por determinado ajuste. Além disso, a baixa evidenciagdo encontrada nas
demonstragoes contabeis de 2008 dificultou a realizacao de uma anadlise mais detalhada sobre os
impactos da 1? fase de transi¢ao nas empresas do setor téxtil.
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ANEXO A - Estatistica descritiva dos dados da amostra

N Variavel Média Mediana Desv~io Minimo Maximo
Padrio
Painel 1 - Demonstragoes Contabeis de 2010:
PL 2008 BRGAAP 526.466 238.679 738.766 -528.800  2.188.682
Empresas  PL 2008 CPC/IFRS 585.399 311.440 745.992 -490.151 2273226
(n=21) Variacdo PL Médio 58.933
% 11,2%
PL 2009 BRGAAP
Empresas  PL 2009 CPC/IFRS 569.926 335.442 765.870 537.735  2.262.859
(n=24) Variacio PL Médio 59.124
% 11,6%
LL 2009 BRGAAP
Empresas  LL 2009 CPC/IFRS 51.230 23.036 79.848 -49.413 272.443
(n=23) Variacdo LL Médio 2.468
% 5,1%
Empresas  ROE 2009 BRGAAP 32% 13% 74% 23% 315%
(n=23) ROE 2009 COC/IFRS 22% 10% 63% -65% 281%
Painel 2 — Demonstra¢des Contabeis de 2008:
PL 2008 BRGAAP 313.907 169.697 479.583 -69.990 1.263.644
Empresas  PL 2008 CPC/IFRS 332.521 169.810 473.746 -48.568 1.259.355
(n=6) Variacao PL Médio 18.614
% 6%
PL 2007 BRGAAP
Empresas  PL 2007 CPC/IFRS 694.743 374.245 659.545 89.501 1.756.702
(n=8) Variacio PL Médio -8.326
% -1%
LL 2008 BRGAAP
Empresas  LL 2008 CPC/IFRS 24.966 10.711 126.466 -185.006 243.162
(n=7) Variacio LL Médio 36.100
% 324%
LL 2007 BRGAAP
Empresas  LL 2007 CPC/IFRS 23.058 7.067 206.108 -315.546 265.369
(n=6) Variacio LL Médio 66.293
% 153%
Nota: Valores financeiros em milhares de reais.
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ANEXO B - Teste de normalidade dos dados da amostra

Varidvel Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Statistic Sig. Statistic Sig.

Painel 1 - Demonstra¢oes Financeiras de 2008

PL2008BRGAAP 0,384 0,006* 0,724 0,011**
PL2008CPC/IFRS 0,319 0,057%*** 0,761 0,025**
LL2008BRGAAP 0,309 0,043** 0,802 0,043**
LL2008CPC/IFRS 0,266 0,144 0,899 0,327
PL2007BRGAAP 0,256 0,131 0,841 0,077***
PL2007CPC/IFRS 0,259 0,122 0,831 0,061***
LL2007BRGAAP 0,302 0,094*** 0,795 0,053***
LL2007CPC/IFRS 0,221 0,200 0,923 0,529
Painel 2 - Demonstra¢des Financeiras de 2010

PL2008BRGAAP 0,288 0,000* 0,852 0,005*
PL2008CPC/IFRS 0,278 0,000* 0,858 0,006*
PL2009BRGAAP 0,253 0,001* 0,840 0,002*
P12009CPC/IFRS 0,276 0,000* 0,842 0,002*
LL2009BRGAAP 0,214 0,010** 0,865 0,006*
LL2009CPC/IFRS 0,235 0,003* 0,845 0,003*

Nota: *1% **5% ***10%
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